JDer Ausverkauf halt an*

BORSE Glanni Hirschmiiller iber Aktienabstiirze und das Ausmab der Krise.

HALLE/MZ - Wie welt geht die Tal-
fahrt der Barsen? Unser Redakteur
Steffen Hohne sprach mit Borsen-
experte Gianni Hirschmiiller.

Die Borsen stircen weltwelt ab.
Sind die Aktienhandler in Panik?
Hirschmiller: Ja. Dies tragr Ziige
von Panik, ohne Zweifel.

Was sind die Griinde firr die massi
ven Kursverluste?

Hirschmiller: Der Vertranensver-
lust, der an den Finanzmarkten
herrscht. Die Teilnehmer im Ak-
tienmarkt realisieren derzeit, dass
die Krise der Banken so fortge-
schritten ist, dass die gesamte
Wirtschaft deutlich in Mitleiden-
schaft gezogen wird. Der Umfang
der Finanzkrise hat viele Handler
offenbar iberrascht, Die Unterneh-
men werden nun neu bewertet, Die
Birsenwerte werden den trithen
Wirtschaftsanssichten angepasst.

Die Kurse von vielen [Industrie-
Unternehmen kommen regelrecht
unter die Rader. Das ist doch nicht
mehr rational ?

Hirschmuller Man muss verste-
hen, dass die Liquiditit der Banken
- das 01 des Wirtschafiskreislaufes
- ein rares Gut geworden ist. Die
Bankenkrize ifft die Realwirt-
schaft, Denn die Unternehmen sind
auf ein funktionierendes Finanz-
wesen angewiesen, Es wird eine
Erditklemme befiirchtet,

Die Kurse stiirzen brutal ab, wer
verkauft am Markt?

Hirschmiller: Es verkaufen vor al-
lem die, die verkaufen mussen.
Lum Beispiel Fondsgesellschaften,
hei denen die Kunden ihr Geld zu-
rickzie hen.
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Die Fonds brauchen also Bares, um
Kunden auszuzahlen?
Hirschmiller: Ja, sie missen teil-
weise Anleger auszahlen. Dazu
miissen sie Aktien verkaufen. Dies
Phinomen sieht man auch an den
Rohstoffmarkten, die vor einigen
Monaten noch sehr en vogue® wa-
ren und wo jetzt Gelder massiv ab-
gezogenwerden. Die Folge sind ab-
stiirzende Kupfer- und Olpreise,

(ribt es ein natiwrliches Ende der Tal
fahrt, etwa wenn der Buchwert eb
nes Unternehmens den Aktienwert
itbersteigt?

Hirschmiller Nein, dies muss
nicht zwangsliufig so sein. Wir ha-
ben schon ofters gesehen, dass
Konzerne unter ihrem Unterneh-
menswert  gehandelt  wurden.
Wenn die groflen Anleger-wie jetzt
offenbar einige Fonds - gezwungen
sind, zu verkaunfen, spielt der fun-
damentale Wert der Firma offenbar
keine Rolle mehr,

Kurs absturz: Diese Handler in New York sind geschockt.

Sollten  Kleinanleger  jetzt lieber
auch verkaufen, well es vielleicht
noch welter runter geht?
Hirsehmiller Ein Anleger darf
sich nie erst in solchen Krisenst
tuationen diese Frage stellen. Der
Kleinaktionir muss vorher wissen,
welchen Zeithorizont seine Anlage
hat Agiert ein Anleger langfristig
und Kauft regelmiBig Aktien, dann
kann er einen Absturz auch mal
aussitzen. Bel kurzfristigen Speku-
lationen muss sich jeder Anleger
fragen, wie hoch der Verlust ist,
den er bereit ist hinzunehmen.

Kann die Talfahrt der Borsen von
Reglerungen gestoppt werden? Die
gleichzeitige Leltzinssenkung meh-
rerer Notenbanken st verpufft

Hirschmiller Mit einer Leitzins-
senkung alleine lasst sich der Ab-
sturz nicht verhindern Das Pro-
blem der Banken sind derzeit nicht
die Zinsen, sondern dass man sich
gegenseitig kein Geld ausleiht. Die
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Matenbanken haben in dervergan-
genen Woche  wviel  wichtigere
Schritte als die Zinssenkung woll-
zogen. Sie stellen den Banken sehr
hohe kurzfristige Kredite zur Ver-
fiigung, damit die Liquiditit im
Markt erhalten bleibt.

Wagen sie eine Prognose, wie es an
den Borsen weltergeht?
Hirschmiiller: Die Borsianer hof-
fenaufeine schnelle Erholung, Vie-
le Hindler spekulieren sogar dar-
auf. Jede Erholung an der Birse
wird wohl dazu fiihren, dass diese
zu neven Verkionfen genutzt wind.
Der Ausverkauf den wir sehen,
wird nicht schnell erledigt sein.

Wie hart wird es fir die Wirtschaft?
Hirschmiiller: E= ist zu befiirchten,
dass durch eine Kreditkrise die
Wirtschaft in eine HRezession
kommt Von einer Weltwirtschafts-
krisze wie 1920 sind wir aber weit
entfernt.



